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 بلاغ صحفي 
المخاطر الشمولية  الرقابة على لاجتماع التاسع عشر للجنة التنسيق و ا  

 2024يوليوز  2الرباط، 

مقر بنك المغرب  ب يوليوز  2المخاطر الشمولية اجتماعها التاسع عشر يومه الثلاثاء الرقابة على عقدت لجنة التنسيق و 

 .بالرباط

 

اللجنة تقرير الاستقرار   المحرز على مستوى    2023المالي برسم سنة  وتدارست  التقدم  اطلعت على  وصادقت عليه، كما 

 . 2024 - 2022خارطة الطريق الخاصة بالاستقرار المالي للفترة 

 

  التتبع   مؤشراتسجلت أن  و   .نتائج تقييم المخاطر النظاميةو  الشهريةخلاصة أشغال لجنتها الفرعية  كذلك  استعرضت  و 

 .المغربيتدل على صلابة ومتانة القطاع المالي  لا تزال  التي تم تحليلها 

 

الخلاصات الرئيسية  إلى    التطورات الاقتصادية والمالية، المسجلة والمتوقعة،بالنظر إلى  وضعية النظام المالي    أفض ى تحليل و 

 :التالية

  العالمي   والنزاعات في أوكرانيا والشرق الأوسط، أبان الاقتصادرغم تشديد السياسة النقدية والتوترات الجيوسياسية   -

  التباطؤ خاصة شرعت في    همع تراجع ملموس في الضغوط التضخمية. غير أن آفاق  ةملحوظ   متانة  نع  2023في سنة  

وتيرته    مع انتقال نمو الاقتصاد الوطني تحسنا ملحوظا    سجل في ظل هذا السياق،     .ابه  ةالمحيطالشكوك القوية  بسبب  

أن  ، حسب توقعات بنك المغرب،  ب، يرتقضعيف  إنتاج فلاحيوبفعل  .  2023% في سنة  3,4إلى    2022% في  1,5من  

، مدفوعة باستمرار تعزيز الأنشطة غير  2025في    4,5%هذه السنة قبل أن تتسارع إلى    2,8%تتراجع هذه الوتيرة إلى  

من الناتج الداخلي    0,6%إلى    2023سنة   فيعجز الحساب الجاري  دنى  الفلاحية. وعلى مستوى الحسابات الخارجية، ت

الداخلي الإجمالي في    1,7%  محصورًا عند أن يظل  يتوقع  الإجمالي، و  . في ظل هذه  2025في    2,7%  و  2024من الناتج 

ما سيالظروف،   القادمتين،  السنتين  تعززها خلال  الرسمية  الاحتياطية  تواصل الأصول  أن  تغطية  مكن من  يُرجح 

أشهر ونصف من واردات السلع والخدمات. وفيما يخص المالية العمومية، يتوقع أن يواصل عجز الميزانية    5حوالي  

، بينما يرتقب  2025في    4,1%بل أن يتراجع إلى  من الناتج الداخلي الإجمالي ق  4,4%انخفاضه بعد الحائجة، ليستقر عند  

في   68,5%قبل أن تتراجع إلى   2024من الناتج الداخلي الإجمالي في    70,1%إلى  بشكل طفيف  مديونية الخزينة    تتزايدأن  

2025 . 

القروض البنكية الموجهة للقطاع غير  أن تتسارع وتيرة نمو  توقع  ، ي2023% في  2,7  بنسبةوبعد ارتفاع    ،في هذه الظرفية -

نسبة مخاطر    بلغت المتعثرة،. وأخذا بالاعتبار نمو القروض  2025% في  5,2إلى  و هذه السنة    في نهاية%  4,4إلى   المالي

البنكي   القطاع  لدى  نهاية  8,5القروض  في  في  8,8و  %2023  الديون  2024ماي    متم %  هذه  تغطية  نسبة  وظلت   .

 %. 68بالمخصصات الاحتياطية مستقرة في حدود 
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انتعاشا    2023للبنوك في نهاية    المجمعةظل القطاع البنكي يتمتع بأسس قوية. فعلى مستوى المردودية، سجلت النتيجة   -

نتيجة عمليات السوق. وعلى  في    موس لالمرتفاع  لا ل  نتيجة بالخصوص،  2022% في  13بعد انكماش بواقع     20,4%بنسبة

  12,9%و  15,5%  ةسببن   1وأموال ذاتية من الفئة  ملاءة    تعلى أساس فردي، معدلا ،  البنوك  أفرزتمستوى الرسملة،  

التوالي، بلغ9% و12في    المحددةالتنظيمية  الدنيا    النسبوهي مستويات تفوق    على  هذه    ت%. وعلى أساس مجمع، 

  قدرة   يشير إلىالخاص بالملاءة  الكلي  اختبار الضغط  لا يزال  علاوة على ذلك،  .  11,6%و   13,5%  على التوالي  تالمعدلا 

البنكي   أما  القطاع  الصمود  الميبقى  و الاقتصادية.    الأوضاع تدهور  تحاكي  سيناريوهات  على  على  السيولة  دى  معدل 

 %.100 المحدد فيالتنظيمي   الحديفوق  القصير في مستوى مريح

  و أالمالي  المستوى  على الصمود سواء على  قوية  قدرة  هي لا تزال تتمتع بف  فيما يتعلق بالبنيات التحتية للأسواق المالية،و  -

 لاستقرار المالي. على اإلا خطرا ضئيلا  تشكل التشغيلي، ولا 

وفيما يخص قطاع التأمينات، فبالرغم من ارتفاع أسعار الفائدة، تمكن من الحفاظ على نموه، وإن بوتيرة أبطأ. فقد   -

  التأمين مدعوما بالخصوص بفرع    3,9%مسجلا ارتفاعا طفيفا بنسبة    ،2023بنهاية    مليار درهم  55,9بلغ رقم معاملاته  

بقسم الادخار،   بالخصوص  الذي تأثر  ، فرع التأمين على الحياةنمو    وعرف.  5,8%بنسبة    الحياةعلى  تأمين  الغير  من  

 المسجل في السنوات العشرة الأخيرة.  11,9%متوسط   بلمقا  1,8%إلى  ا ملموستباطؤا 

بذلك   صللت،  6,2%  نسبتها  زيادةبمليار درهم،    4,2  بمبلغالقطاع نتيجة صافية محاسبية    أفرز على مستوى المردودية،  و  -

 .9,6%مردودية الأموال الذاتية إلى  نسبة

، وهو ما  في سياق انتعاش أسواق البورصة   ،  9,3%صل إلى  يلتوظيفات لعلى ا  الكامنة للأصول القيمة  معدل  تحسن    و

سنة من قبل. ويظل هذا الهامش، الذي    312,7%مقابل    330,4%على هامش ملاءة القطاع الذي بلغ    يإيجاب  أثركان له  

اي أعلى  اوفق    هباحتس تم  الحالي،  الاحترازي  التنظيميملنظام  الحد  يغطي    ،ن  الاكتتابفقط  لكنه  هذه    مخاطر  في 

 .المرحلة

  الأوضاع عامة بالقدرة على الصمود في ظل  شركات التأمين  تمتع    المنجزةأظهرت اختبارات الضغط  ومن جهة أخرى،  

 اقتصادية والتقنية غير المواتية.الماكرو  

أما قطاع التقاعد، فقد ظلت الأنظمة الأساسية الرئيسية تعرف وضعية مالية صعبة. ومن المتوقع أن يمكن تطبيق  

المتخذة في إطار الحوار الاجتماعي )الأخيرة  القرارات   ( من تأجيل طفيف لأفق نفاذ  2024أبريل    29المتعلقة بالأجور 

نظام المعاشات المدنية والنظام الجماعي لمنح رواتب التقاعد، لكن دون ضمان  -احتياطيات الصندوق المغربي للتقاعد

المدة الدنيا  فإن تخفيض   استدامتها على المدى الطويل. وبالنسبة للنظام العام للصندوق الوطني للضمان الاجتماعي،

ظهور عجز عام في النظام ونفاذ   سيؤدي إلى تقريبيوما،    1320إلى    3240عطي الحق في المعاش من  للاشتراك التي ت

. هكذا، بات ضروريا تنفيذ الإصلاح النظامي لهذا القطاع، من خلال وضع نظام بقطبين  ببضع سنوات ،احتياطياته

خاص والآخر  عمومي  الاجتماعي  أحدهما  الحوار  إطار  في  المبرم  الاتفاق  في  أيضا  الاستراتيجية  توجيهاته  تحديد  تم   ،

جزء كبير من التزاماتها السابقة  المذكور. وسيمكن هذا الإصلاح من وضع تسعيرة لأنظمة التقاعد قادرة على امتصاص  

 غير المغطاة.



 

3 
 

في     % 6,87مع تراجع التقلب إلى    %10تزايد بنسبة    التصاعدي، حيث  منحاه في سوق البورصة، واصل مؤشر مازي  و -

التقييم العام للسوق  وصل  و .  2023في النصف الثاني من سنة    9,4%مقابل    2024المتوسط في النصف الأول من سنة  

الأخيرة. ومن جهته،    ة متوسط السنوات الخمسمقتربا من  ،  x20,7لربح  لنسبة السعر    مع بلوغ  ا مستوى مرتفع نسبيإلى  

 سنة من قبل.  8,7%مقابل  11,53%سوق في نهاية ماي إلى التحسن معدل سيولة 

لكن  ،  2024  سنة  الأول من  النصفسندات الخزينة مستقرة على العموم في  أسعار  سوق سندات الاقتراض، ظلت    وفي -

بنسبة    2024  أبريل  لدين الخاص في نهاية اجاري  ارتفع  و   .2023  سنة   الأول من   بالنصفانخفاض ملموس مقارنة    في

و   262,9إلى    على أساس سنوي، ليصل  %3,54 في حدود  مليار درهم،  المالية    % من طرف80تم إصداره  المؤسسات 

في مستوى  كتتاب  الا  الجمهور إلى  ل دعوةمن خلا  والمقاولات العمومية. وتظل المديونية الصافية للمصدرين غير الماليين

درجين في  مصدرين المل لمن الأموال الذاتية بالنسبة    53%  تبلغ، حيث  2023يد طفيف في  از ترغم    متحكم فيه عموما

 للمصدرين غير المدرجين. % بالنسبة 80البورصة و

المنقولة    تبلغ - للقيم  الجماعي  التوظيف  لهيئات  الإجمالية  الصافية  في    609,7الأصول  ، 2024ماي    31مليار درهم 

نهاية    8,9%بنسبة    فعةمرت إلى    وصلت. و 2023مقارنة مع  السنة  بداية  الصافية منذ  ،  مليار درهم  34,6الاكتتابات 

فيما يخص الفئات الأخرى لهيئات التوظيف  . و »  سندات الاقتراض متوسطة وطويلة الأمد   «  نحو  54%  في حدود  موجهة

، 2024مليار درهم في نهاية مارس    87,4ات التوظيف الجماعي العقارية  ئالأصول الصافية الإجمالية لهي  بلغتالجماعي،  

في   24,7%بنسبة    ، من سنة لأخرى،المبلغ الجاري لصناديق التسنيد  وتزايدعلى أساس سنوي.    42,6%  بزيادة قدرها

الأصول الصافية الإجمالية    بلغت  ، مليار درهم. ومن جهتها  17,4بمبلغ    سنديةجمالي أصول  إمع  ،  2024نهاية مارس  

 على أساس سنوي.  3,3%بنسبة  ة، مرتفع2024مليار درهم في نهاية مارس   2,55لهيئات التوظيف الجماعي للرأسمال 

 

المبذولة لاستكمال   بالجهود  اللجنة  الإرهاب    ةالوطني  الآلية  مطابقةورحبت  الأموال وتمويل  مع توصيات  لمكافحة غسل 

  لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا   . وتم تكريس هذه المطابقة من طرف مجموعة العمل الماليالماليالعمل    مجموعة 

 .2024في ماي  نامةالمخلال اجتماعها المنعقد في 

  

 

 :التواصل الصحفي

 نعيم صقلي 

 06.66.208.246الهاتف: 

   n.sqalli@bkam.maالبريد الإلكتروني: 
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